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 صوفی رازی مشترک مدرسه کسب و کار گذاریوق سرمایهصند گذاریسرمایه هایسیاست بیانیه

 است چارچوبی ارائه بیانیه این هدف .است شده تهیه صندوق گذاریسرمایه مدیران گروه توسط

 خواهد اشاره آنها به بیانیه این در که صندوق اهداف به رسیدن منظور به صندوق این مدیران برای

 گذاریسرمایه تیم هایمحدودیت و اهداف کردن مشخص منظور به حقیقت در بیانیه این. شد

 .است شده تبیین صندوق
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 گذاریبیانیه سیاست سرمایه هدف. 1

 صندوق گذاری ایهرد مدیران سرمگذاران در ارزیابی عملکبه سرمایهکمک  ،گذاری حاضرهدف بیانیه سیاست سرمایه

ست برای ارچوبی نیه ارائه چااست. از سوی دیگر هدف این بیا مشترک مدرسه کسب و کار صوفی رازیگذاری سرمایه

ه در حقیقت به ین بیانیشد. ا مدیران این صندوق به منظور رسیدن به اهداف صندوق که در این بیانیه به آنها اشاره خواهد

  گذاری صندوق تبیین شده است.های تیم سرمایهو محدودیتمشخص کردن اهداف منظور 

 هامسئولیت و هانقش. 2

 باشند:ح زیر میگذاری صندوق به شریت سرمایهاشخاص درگیر در مدیر 

  گذاریگروه مدیران سرمایه

دیران مگروه  گردد.ب مین بورس و اوراق بهادار انتخاتأیید سازما و باگذاری توسط مدیر صندوق گروه مدیران سرمایه

 ش یا حفظد، فرومورد خری گیری درتصمیمگذاری صندوق و مشی سرمایهگذاری و تعیین خطگذاری وظیفه سیاستسرمایه

گروه  ا با کمکگذاری خود رگذاری تصمیمات سرمایهر عهده دارد. گروه مدیران سرمایههای صندوق را بلکیت داراییما

 نمایند.اتخاذ میگذاری سرمایهگران و مشاوران تحلیل

 گرانگروه تحلیل

دوق و گروه صنمدیر  تایید که با هستندتصاد و حسابداری های مالی، اقرشته لانگران اغلب شامل فارغ التحصیلیلگروه تح 

  :گردند. این گروه وظایف زیر را بر عهده دارنداستخدام می ،گذاریمدیران سرمایه

 های جاری و گذشته داخلی و خارجی ارزیابی داده -

 گذارانه سرمایهتر به گروهتر و دقیقهای بزار سرمایه به منظور ارائه تحلیلمطالعه روندهای اقتصادی و سیاسی موثر بر با -

بینی یله پیشبوس ش شرکتها و مخارج جهت تعیین ارزها، هزینهها، فروشلاهای مالی و تحلیل قیمت کامطالعه صورت - 

 درآمد آینده آن 

ها رکتاز شاند ر از چشمکسب دید بهت های مختلف به منظورها، سمینارها و نمایشگاهها، همایشحضور در مجامع شرکت -

 ها تر آنو ارزیابی دقیق

 گذارانای مکتوب و ارائه به گروه سرمایههتهیه گزارش -
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 گذاریمشاوران سرمایهگروه 

ان گروه مدیر هب را لازم هایگذاری شامل افراد متخصص در حوزه بازار سرمایه است که راهنماییسرمایه مشاوران گروه 

گذاری و مایهای با مدیران سرصورت دورهه این گروه ب. دهدمی ارائه گذاریسرمایه هایگیریتصمیم گذاری در موردسرمایه

 گردد.یمی تشکیل صورت هفتگه جلسات اغلب بکنند. این جهت بررسی وضعیت بازار برگزار میگران جلساتی را تحلیل

 گروه مدیریت ریسک

  ر وضعیت و وظیفه پایش مستم استگذاری ایهسرم هایافراد متخصص در حوزه ریسکگروه مدیریت ریسک شامل 

ز قبیل ریسک نقد اهایی . در این مسیر ریسکبر عهده دارند پیش رو هایگذاری را از منظر ریسکهای سرمایهصندوق

 به صورت منظم لمیعهای نوین شوندگی، ریسک تمرکز، ریسک نوسان قیمتی و ارزش در معرض خطر با استفاده از شاخص

 به اهداف صندوق،رج از های غیر ضرور و خاهای آن به منظور جلوگیری از تحمل ریسکی قرار گرفته و گزارشمورد بررس

 گیرد.گردد و در صورت صلاحدید اقدامات کنترلی انجام میارائه میمدیریت 

  صندوق اهداف. 3

ازدهی بباشد که بتواند یمراق بهادار و تشکیل سبدی از او افراد نیکوکارآوری سرمایه از جمع صندوقدف از تشکیل این ه

رسانیدن حداکثر  ، بهمدتددف بلنمغان بیاورد. از این رو هگذاران به اربل میزان پذیرش ریسک برای سرمایهمناسبی را در مقا

ند ر بده مندرج نیکوکاران و اختصاص منافع حاصل، به امورای کسب حداکثر بازدهی نقدی و سرمایهاز طریق صندوق  سرمایه

س تهران های واقع در بورل جزء به جزء صنایع و شرکتتحلی ،باشد که گام اول برای رسیدن به این هدفمیامیدنامه  3-1

گذاری سرمایه مدیران گذاری بهینه توسطتشکیل سبد سرمایهست از ا باشد و گام بعدی عبارتگران میتوسط گروه تحلیل

ساخت  وق فراهمین صندهدف دیگر ا پذیر سازد.گذاران امکانا برای سرمایهکه با کمترین ریسک کسب بیشترین بازدهی ر

ق افزایش وزن اوراق با های مشترک سهامی است که از طریریسک صندوق ازتر گذاری با سطح ریسکی پایینشرایط سرمایه

بخشی برای نوعت شاملگذاران هها برای سرمایهای این صندوقمزیت سایرگیرد. درآمد ثابت در پرتفوی صندوق انجام می

تی، لاهای معامهی در زمان، کاهش قابل توجه هزینجویای، سهولت و صرفهحرفهگیری از مدیریت کاهش ریسک، بهره

 شود.می های اندککارگیری سرمایهنقدشوندگی و امکان به  افزایش
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  گذاریهای سرمایهسیاست. 4

 الف. سیاست تخصیص دارایی

 ههای صندوق براییدااز نوع مختلط است،  مشترک مدرسه کسب و کار صوفی رازیین واقعیت که صندوق با توجه به ا 

گذاری رمایهس. نقش درآمد ثابتشود: بخش سهام و بخش اوراق با رکیبی شامل دو جز اصلی مدیریت میصورت پرتفویی ت

رآمد دوراق با اگذاری در که نقش سرمایهر حالیهای صندوق در بلندمدت است دهام حداکثرسازی رشد واقعی داراییدر س

گذاری رمایهبازار س ر ارزشکاهش دای پایدارتر و حفظ پرتفوی در مقابل های دورهسازی بازدهیجاد سود جاری، فراهمثابت ا

 ه شاملکده است باشد. در جدول ذیل تخصیص دارایی استراتژیک صندوق در بلندمدت نشان داده شبخش سهام میدر 

  :باشدطبقه میتخصیص هدف برای هر کدام از طبقات دارایی و همچنین دامنه مجاز برای آن 

 1جدول 

 دامنه هدف تخصیص هدف طبقه دارایی دارایی

 %55 - %45 های صندوق% دارایی50   سهام

     سهام پذیرفته شده در بورس  

     سهام پذیرفته شده در فرابورس  

 %50 - %40 های صندوقاز دارایی %45   اورق با درامد ثابت

     اوراق مشارکت  

     اوراق صکوک  

     اوراق بهادار رهنی  

     سایر  

 0%  - %10  های صندوقاز دارایی %5   نقد

 شند: باید دارای تمامی شرایط زیر بااوراق بهادار با درآمد ثابت  *

 ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشد؛ سلامی مرکزی جمهوری ا مجوز انتشار آنها از سوی دولت، بانک -الف

 تضمین و مشخص شده باشد؛  سود حداقلی برای آنها -ب

 .وجود داشته باشد ئنار ثانویه مطمیر، یکی از مؤسسات معتبر بازخرید آنها را قبل از سررسید تعهد کرده باشد یا امکان تبدیل کردن آنها به نقد در بازبه تشخیص مد -ج

  سازیب. سیاست متنوع

باشد. به منظور حفظ یمهای بلندمدت جتناب از ریسک زیان عمده در دورهگذاری به منظور اسازی ابزار مدیران سرمایهمتنوع

بیش از  ان سرمایه از تمرکزهای عمده، مدیرریسکدلیل تحمل هها بای از داراییدر مقابل نتایج نامطلوب در طبقه پرتفوی

گذاری رمایهسز تمرکز اجتناب گذاری در سهام به منظور ایند. در جدول زیر الزامات سرمایهنماگذاری جلوگیری میحد سرمایه

 .نشان داده شده است
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 2جدول 

 های صندوقنسبت کل از دارایی شرح
 ه درسهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام پذیرفته شد .1

 صندوق"بورس، بازار اول و دوم فرابورس و واحدهای سرمایه گذاری 

 ثبت شده نزد سازمان "های سرمایه گذاری غیر از اوراق بهادار

 % از دارائی های صندوق 60 حداکثرو  %40حداقل 

له و قرارداد اختیار معامناشر  منتشره از طرف یک و حق تقدم سهام .2

 همان سهام
 داناختصاص داده شده 1که بند  % از دارائی های صندوق 20 حداکثر

 داختصاص داده شدهان 1که بند  % از دارائی های صندوق 30حداکثر  طبقه بندی شده در یک صنعتسهام، حق تقدم سهام  .3

 از کل سهام و حق تقدم منتشره ناشر%  5حداکثر    سهام منتشره از طرف یک ناشر .4

 % از دارائی های صندوق 60 حداکثرو  %40حداقل  یاق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکاور .5

 داناختصاص داده شده  2که بند  از دارائی های صندوق %40 حداکثر اوراق بهادار منتشره توسظ یک ناشر .6

 داناختصاص داده شده  2که بند  ی صندوقاز دارائی ها %30 حداکثر اوراق بهادار تضمین شده توسط یک ضامن .7

 % از دارائی های صندوق 25 حداکثر گذاری در گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکیسرمایه .8

 دارایی های صندوق کل% از   5  حداکثر گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس ها .9

 نماید. ییرتواند در آینده تغهای در نظرگرفته شده توسط سازمان بورس بوده و میتوجه به محدودیت الزامات ارائه شده در این جدول با *

 

 سازی مجددج. متوازن

های آن ذاریگر روی سرمایهای بدست آمده بهای دورهدلیل تغییر بازدههد که تخصیص دارایی واقعی پرتفوی بروانتظار می 

ای پرتفوی ورهدگذاری بصورت دف باشد. بنابراین مدیران سرمایهاز تخصیص دارایی هدر طبقات مختلف دارایی متفاوت 

 .کنندمی حلای را اصهای هدف، پرتفوانحراف معنادار با تخصیص دارایی دهند و در صورتصندوق را مورد بازبینی قرار می

 شاخص مبنا جهت مقایسه بازدهی .  5

بازدهی این صندوق با  های مختلط است و بنابر این مقایسهاز نوع صندوق مشترک مدرسه کسب و کار صوفی رازیصندوق 

، کار صوفی رازی مشترک مدرسه کسب وو قابل مقایسه با صندوق  شاخص مبنا کننده باشد. گمراه تواندمی شاخص کل

ف اخص تعریر شم دکه وزن هرکدا است و بازدهی اوراق مشارکت کل بورس اوراق بهادار تهران ی مرکب از شاخصشاخص

بیشتر  ه بازدهیتیابی ب. این صندوق برای دساست مشترک مدرسه کسب و کار صوفی رازیشده، معادل وزن آنها در صندوق 

وراق اگذاری در سرمایه که بتوانند باش هستند لاگذاری صندوق در تت. تیم سرمایهطراحی شده اس شاخص فوقاز بازدهی 

 .بندبه هدف فوق دست یا ،بهادار مناسب
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 انواع ریسک. 6

هد کرد. به اداش خواپطلب  ،گذار به دلیل تحمل ریسکواره با ریسک همراه است و سرمایهگذاری در اوراق بهادار همسرمایه 

کنند، در صرف میادار مگذاری در اوراق بهرک بیشتر منابع خود را در سرمایهگذاری مشتهای سرمایهدلیل اینکه صندوق

ههادار باوراق ب ذاری درگباشد. به طور کلی ریسک سرمایه ها همواره دارای ریسک میی در این صندوقگذارنتیجه سرمایه

شد. بایمهای گوناگون کها همواره در معرض ریسش اصل سرمایه یا تأخیر در پرداختدلیل احتمال کاهش درآمدها یا کاه

آورد. دست باست را  گذاری کردهمبلغی که در ابتدا سرمایه از یمترک گذار ممکن است مبلغاین بدین معنی است که سرمایه

را  صندوقگذاری ایههای صندوق، سبد سرمبخشی در ترکیب دارائیکند از طریق تنوعش میلاگذاری صندوق تتیم سرمایه

خی از ربادامه به در  را کاهش دهد. گذاری در این صندوقواند به طور چشمگیری ریسک سرمایهمکان متنوع کند تا بتالاحتی

 .گذاری اشاره خواهیم کردهای سرمایهگذاری در صندوقهای سرمایهریسک

 ریسک بازار

تصاد، تکنولوژی، اق .های بازار استها یا نرخهای غیر منتظره قیمتیسک زیان ناشی از حرکات یا نوسانریسک بازار ر 

منفی بگذارند و  وق تأثیرگذاری صندتوانند بر ارزش سبد سرمایهیال تغییر است. این تغییرات مسیاست یا قوانین همواره در ح

 .دشگذاری و در پی آن ایجاد نوسان در ارزش صندوق خواهد ث بروز نوسان در بازارهای سرمایهباع

 های صندوقریسک کاهش ارزش دارایی

ع عوامل ازار تابها در بسهام شرکت کند. ارزش گذاری میهای پذیرفته شده در بورس سرمایهصندوق عمدتاً در سهام شرکت

ر ت سهام د. قیمشرکت است متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص

 .شوند گذاران متضرریابد و در اثر آن صندوق و سرمایهتواند با تأثیرپذیری از عوامل فوق کاهش  بازار م

 ریسک نکول اوراق مشارکت

گذاری مایهرکتی سرصندوق در اوراق مشادهد. گرچه های صندوق را تشکیل میها بخشی از داراییراق مشارکت شرکتاو

و ضامن  ه ناشرکند که سود و اصل آن توسط یک مؤسسة معتبر تضمین شده است، ولی این احتمال وجود دارد کمی

ت رفتن عث از دسکه با ق مشارکت مذکور، عمل ننمایندنقدشوندگی به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اورا

 .گذار خواهد شدوق و متناسب با آن دارایی سرمایهقسمتی از دارایی صند

  ریسک نوسان نرخ بازده بدون ریسک

در انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش  (نظیر سود علی الحساب اوراق مشارکت دولتی) در صورتی که نرخ سود بدون ریسک

در این نوع  یابد. اگر صندوقشده است در بازار کاهش می، قیمت اوراق مشارکتی که سود حداقلی برای آنها تضمین یابد
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تضمین نشده  (نظیر بانک) گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسة معتبراوراق مشارکت سرمایه

 .است متضرر شودباشد، با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن 

  ریسک تغییر قوانین و مقررات

باعث تأثیر تواند ییرات مینامند. این تغمیها، قوانین مالیاتی یا قوانین مربوط دیگر را ریسک تغییر قوانین تغییر در شرکت

  .شودگذار رمایهوق و متناسب با آن دارایی سهای صندها شود و باعث کاهش ارزش داراییمنفی در سودآوری شرکت

  ریسک نقدشوندگی

 تیملاوز معارها در یک آن لاتهایی باشد که به صورت روان معامله نشوند یا حجم معامصندوق ممکن است دارای سهم

ین ریسک ا رک کردندوق با م نتوان آن سهم را فروخت. این صنداشود که در زمان الزسیار کم باشد. این موضوع باعث میب

 .هایی سعی بر آن دارد که این ریسک را کاهش دهدو با دوری از چنین سهم

 صندوق. پایش و بازبینی عملکرد 7

 ترین مراحل ی از مهمحله یکگذاری است. این مرنی و نظارت بر عملکرد سبد سرمایهگذاری بازبیقدم آخر در فرآیند سرمایه

سنجند و سپس با یمنظر  ق را با شاخص موردگذاری صندوق، عملکرد صندوباشد چرا که در آن تیم سرمایهگذاری میسرمایه

 عملکردبر ارزیابی  علاوهله ین مرحرا انجام خواهند داد. در ا لازم توجه به نتیجه ارزیابی بدست آمده در صورت لزوم تغییرات

ود تا در شمقایسه می(  1جدول )های صندوق نیز با ترکیب هدف توجه به شاخص مبنا، ترکیب دارائیگذاری با سبد سرمایه

یابی رزمنظور ا یرد. بهم در مورد پرتفوی صندوق صورت گلاز لاحاتهای هدف اصانحراف معنادار از ترکیب دارایی صورت

ارزیابی ی معیارها نظر، از بر ارزیابی عملکرد پرتفوی با توجه به شاخص موردعلاوه گذاری عملکرد پرتفوی صندوق سرمایه

بنای ریسک مشده بر  تعدیل باشد. از این طریق بازدهیین آنها معیار شارپ میترکاربردشود که پرعملکرد نیز استفاده می

 .گرددهای مشابه مقایسه میوق بدست آمده و با بازار و صندوقصند

 گذاریه سیاست سرمایهیسی و بازبینی بیانبرر. 8

بازبینی و  موردرا  گذاری حاضریاست سرمایهتوانند بیانیه سمی گذاری در هر زمان که ضروری به نظر برسدمدیران سرمایه

 اصلاح قرار دهند.


